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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
1 INTRODUCED

Atendendo a Resolugdo do Conselho Manetario Macional - CMN 1 3.922, de 25 de novembira de 2010, alterada
pela Resolucdo CMMN i 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pala Resolucio CMMM n® 4.604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resolucio ChN n® 3.9233010%, ¢ Comité de Investimentos e a
Diretaria Executiva do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE JI-PARANA, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu drgdo superior competente,

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisBes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
empregada como instrumento necessdrio para garantir 4 consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econfmico-financeiro,

s fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos
de grande relevincia. Ressalta-se que o principal a zer observado, para que se trabalhe com parametros solidos,
& aquels referente 4 analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibric entre ativo e passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais {ativos) @ as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial,

)
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2 DBIETVO

& Politica de Investimentns do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE JI-PARANA tern coma ahjetiva
estabelecer as diretrizes das aplicacBes dos recursos garantidares dos pagamentos dos segurados e beneficidriog
do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-
financeire e atuarial, tendo sempre presentes os prinapias da boa governanca, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo & natureza de suas obrigactes @ transparéncia,

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugio das operagdes
relativas as aplicacBes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicies que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo e gestdo de
grandes volumes de recursos & em ativos com adequada relagio risco X retorno,

Para cumprimento do objetiva especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais @ operacionais, buscando a mais adequada alocagio dos atives, a
vista do perfil do passive no curto, médio & longo prazo, atendendo aos reguisitos da Resolugdo CMN n?
3.922/2010.

Os responsaveis pels gestio do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPID DE JI-PARANA tém como
obijetividade 3 continua busca pela ciéncia do conhecimento téenico, exercendo suas atividades com boa fé,
legalidade e diligéneia; zelando pelos elevados padriies éticos, adotando as melhores prticas gue visem garantir
o cumprimento de suas chrigacoes.

p.5
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3 CENARIO ECONOMICO 2017

3.1  INTERMACIONAL

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Curpstat, a economia da zona do euro, composta por 19
paises, evoluiu 0,6% no terceiro trimestre de 2017, em relagdo ac anterior ¢ 2,6% na comparagio anual,

Entre as economias mais impartantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,6%, na base trimestral e
2,3% na anual, a da Franga 0,6% e 1,8%, a da ltalia 0,3% ¢ 1.5% e da Espanba 0,9% & 3, 1%, respectivamente.

Ja a econamia do Reing Unido, membro da Unido Europaia — UE cresceu 0,3% no primeire trimestre, em relacio
a0 anterior e 1,9% na comparacao anual,

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 8.7% em novembro, o nivel mais baixo desde 2009, Ma
Alemanha ele foi de 3,6%. nova minima historica, na kspanha 17,22% e na itdlia de 11,1%, nesse més. Na Franga
foi de 9.5% em setembro.

Em dezembro. a inflacdo do cansumidor teve alta de 1.4% na base anual, ainda distante da meta de 2%, do BCE.
Assint, em sua Gltima reunido do ano, o Banco Central Europeu rmanteve a taxa basica de juros em 0% e a de
depdsitos bancarios em -0,4%. Mas na reunifia de novembro, decidiu reduzir o seu programa de estimulos
quantitatives, de € B0 bilhdes para € 30 bilhdes mensais, par nove meses, a partir de janeiro de 2013,

Porsua vez, 0 banco central britinico elevou as taxas de juros em novembro, de 0,25% para 0,5% ao dno e vé
aumentas graduais & frente, Foi a primeira elevacdo da taxa basica de juros em uma decada,

Foi de 3,2% o crescimento da economia americana no terceiro trimastre de 2017, em taxa anualizada. Foi o
ritmo de crescimento mais rapida, em mais de dois anos. Alem dos gastos dos consumidores, responsaveis por
guase 70% da economia americana, os gastos empresariais robustes impulsionaram o resultado tambem. Foia
primeira vez desde 2014 que a economia experimentou um crescimoeitte de 3%, ou mais, por dois trimestres
seguidos,

Por sua vez, o mercado de trabalho continuou bastante forte, embora tenha decepcionado em dezembro,
quando a criacio de novos postos de trabalho nie rural foi de 148 mil, guando a expectativa era de 190 mil, A
taxa de desemprego foi de 4,1%.

Na sua tltima reunido do ano, o comité de politica monetatia do FED, o banco central americano, decidiu pela
terceira vez no ano elevar a taxa basica de juros. desta Teita da banda entre 1% e 1,25% a.a, para a banda entre
1.25% e 1,5% aa. A decisiio j§ era esperada pelo mercado, depois dos fortes dados econdmicos divalgadaos,

Ja & inflacio do consumidor teve, em.dezembro, @ maior alta do seu nicles em onze meses, 1,8% na base aﬂ%
em meio a fortes altas nos precos dos alugueis e dos gastas com sadde, reforgando as expectativas de que a
inflacdo ganharad impulso neste ano.

Para o governo Trump foi uma importante vitoria, no final do ano, a aprovacdo da reforma tributiria gue propds.
Foi a maior do pais desde 1980 e dard um alivio fiscal 35 empresas e cidad3os americanos de US5 1,5 trilho.
Para as empresas a reducio da aliguota de tributagio sera de 35% para 20%, o

Qutro fato que mereceu destaque foi a nomeacdo, pelo presidente. de Jerome Powell para comandar o banco &
central americano e dar continuidade a atual politica mionetaria do pais. Powell, de 54 anos, e republicang,
advogado e ex-bangueire. Foi uma das pessoas mais proximas de Ben Bernanke, ex-presidente do FED.

Em 2017, a economia chinesa cresceu 6,9%, superando com folga a meta do governo de 6,5%. Foi a primeira
aceleracdo anual do ritme de crescimento desde 2010. Colabararam com o resultado a recupera¢io do setor
industrial, o mercado imobiliario resiliente e o forte crescimento das exportacbes.
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Quanto 3 economia do lapio; a expansdo no terceiro trimestre de 2017 foi a uma taxa anualizada de 2,5%. O
crescimento fol bem maiar que o esperado, fruto da forte expansdo das exportactes. Em dezembro, o Japdo
registrou @ taxa de desemprego de 2,7%, 3 menor desde 1893, § a inflagio do consumidor foi de 0,9%
anualizado em novembro e representou a decima primeira alta consecutiva do indicador.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embeora o Banco Central Europeu tenha mantido as taxas de depdsito ainda com rendimento negativo, o FED
elevou por trés vezes no ano a taxa basica americana. £ mesmo assim, o rendimento dos titulos do governo de
dez anos, 50 foram se elevar no final do ano, dada a alta liguider internacional,

Messe contexto, o rendimento dos titules de 10 anos emitidos pele governg britanico {(Uk Gilt) passou de 1,37%
a.a., nofinal do terceira trimestre, para 1,18% a.a., no final do ano & os titulos do governo alemao (Bund) de
0.46% a.a., para 0,42% a.a. 14 os titulos de 10 anos do governo americano {Treasury Bonds) tiveram o seu
rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,32% a.a, para 2,41% a.a. e o5 de 30 anos de 2,86% a.a, para
2,74% a.a.

Para as holsas internacionais, o ano foi de desempenhos muito positivos. Com os bons resultados principalmente
dos setores de tecnologia e mineragiio, os indices aciondrios europeus atingiram as maximas desde 2013. ©
indice Dax 30 {Alemanha) acumulou alta de 12,51% em 2017, enquanta o FTSE 100 {Gra-Bretanha) subiu 7,63%
nesse perioda.

Mos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, ajudadas, sobretudo pelo setor de tecnolagia. O indice 5&P
500 apresentou alta anual de 19,42%,

Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 6 56% no ana, enguanto o indice Mikkei 225 (JapSa), se
valorizou em 19,10% no perioda,

Mo mercado de commadities, o petroleo, o principal produto, com a agdo da OPEP em reduzir a producio, o
preco do tipo Brent se elevou em 17,69% em 2017 e pode subir mais erm 2018,

3.2  NACIONAL

A economia brasileira registrou, no terceiro trimestre deste ano, um crescimento de 0,1% em relscdo ao
trimestre anterior. Em relacdo ao terceiro trimestre de 2016, o PIB avangou 1,4% e no ano a expansio
acumulada Foi de O0,6%.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuario foi de 3%, no trimestre. No entanto, a alta do setor industrial
foi de 0,8% e a do setor de servicos foi de 0,6%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias subiu 1,2%, os
investimentos 1,6% e o consumo do governo caiu 0,2%.

Merece destague o crescimento dos investimentos, que apresentou a primerra alta depois de quinze trimestres
seguidos de declinio e o aumente dos gastos dos consumidores, mesmao gue de maneira lenta,

la o setor extarno, responsdvel por contribir com a melhara do PIB nos dols primeiros trimestras do-ane, desta
feita contribuiu negativamente, com as importagdes crescando mais que as exportagbes,

De acordo com a Pesquisa Macional por Amaostra de Domicilios Continua [Pnad), do 1BGE, & taxa de desemprego
no pais foi de 12% no trimestre encerradn em novembro, gquando ne ano anterior havia sido de 11,9%. O
nimero de desempregades atingiu 12,6 mithes de pessoas,

O rendimento médio real (corrigido pela inflagio) foi de RS 2.142.00, quando no ano anterior havia sido de RS

2,087,00.
2 [/
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Até novembro de 2017, o setor puiblico consolidado registrou um deficit primario de RS 78,3 bilh3es, sendo que

no mesma periodo de 2016 havia tido um déficit de RS 85,1 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit

primiric de RS 149 bilhties, equivalente a 2,29% do PIB,

As despesas com o3 juros nominais totalizaram RS 367,5 bilhdes, no ano, engquanto no mesmo periodo do ano
anterior haviam sido de £5 372.5 bilhées. Em dore meses os juros totalizaram RS 402 bithdes (6,17% do PIB).

0 resultado nominal, que inclul o resultado primario mais os jures nominais foi deficitariooem RS 445,8 bithies,
no ano, frente a RS 457,6 bilhdies no mesmo periodo de um ane antes. A Divida Bruta do Governo Geral
{governo federal, INSS, governos estaduais & municipais) alcangou RS 4,85 trilhéies em novembro, ou o
equivalente a 74,4% do PIB.

Embora tenha subido mais do que o esperado em dezembro, com a alta de 0,44%, o IPCA fechou o ano de 2017
abaixo da meta de 4,5% pela primeira vez na histdria. O indice acumulow um avango de 2,55%.

Ja a inflacdo medida pelo indice Macional de Precos ao Consurnidor {INPC), tambem calculado pelo 1BGE,
abrangendo familias com renda mensal entre um 2 cineo saldrios minimes, sub 0,26% em dezembro,
acumulande uma alta de 2.07% no ana.

Em carta ao ministro da Fazenda, o presidente do Banco Central, Han Goldfajn justificou que a inflagdo oficial
ficou abaixe do piso da meta, principalmente por conta da forte queda nos precos dos alimentos,

Importante reiterar que o Conselho Monetario Macional, em sua Gltima reunido em junheo, decidiu alterar a meta
de inflagio de 4,5% para 4,25% a ser perseguida em 2019 & para 4% em 2020,

Em sua tltima reunido de 2017, o Comité de Politica Monetdria do Banco Central, o Copom, reduziu a taxa Selic
pela décima vez seguida, desta feita para 7% ao ano, o menor nivel da historia. A decis3o foi unanime e dentro
do esperado.

Mo comunicado da reunido foi dito, que no proximo encontro, caso o cendrio basico evolua conforme esperado,
o Comité vé coma possivel uma reducdo moderada da taxa.

Por outro lado, em novo regulamenta publicade em dezembro, o Banco Central definiu que o Copom ndo mals
adotara vies em suas decistes, eliminando a possibilidade de alteragfies na Selic entre uma reuniac e outra do
colegiado,

A taxa de cadmbio dolar » real, denominada P-Tax 800, que é calculada pele Banco Central do Brasil, fechou 2017,
cotada a RS 3,308, acumulando uma alta de 1,5%5.

Em relagio ao Balango de Pagamentos, as transagdes correntes acumularam, em doze meses, terminados em
novernbro, um déficit de USS 11,3 hilhdes, ou o equivalante a 0,56% do PIB. Os investimentos diretos no pais
{IED) totalizaram USS 65 bilhdes no ano, 3,4% acima do registrada ng mesmo periodo do ano anterior. As
reservas internacionais, ao final de junho, pelo conceito de liquide: eram de LS5 381,1 bilhdes ¢ a divida externa

bruta LSS 3172 bilhdes, &

Cuanto 4 Balanga Comercial, o superavit no-ano foi de USS &7 bithGes, o maior saldo da série historica iniciada
em 1989, As exportaciies somaram USS 217,7 bilhGes e as impartagdes LSS 150,7 bilhbes.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Com a queda continuada da inflagio e consequentemente da taxa Selic, os titulos prefixados ou indexados ao
IPCA, quando precificados a valor de mercado, trouxeram ganhos importantes aos investidores. E fato que o

fator politico fez @
4 % "J p.8
F ¥
“



credito &

mercado
Consutloria em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
A alta volatilidade estar presente no mercade financeire e de capitais do Brasil, sobretudo com 2 acentuada
gueda nos precos dos titulos, em 18 de maip, em virtude da noticia da delacdo da IBS, que envalveu o
presidente Temer. No entanto, foi um evento que quem se aproveltou bastante foi o investidor estrangeiro, que
voltou durante o ano a comprar titulos publicos, sobretudo os de prazos de vencimento mais longos.

Entre os produtos de renda fixa, o ano foi particularmente ruim para os Fidic's dedicados a financiar o setor
industrial. Depois de trés anos de severa recessio, diversas empresas do setor ndo conseguiram honrar o3 seus
recebivels gerando a necessidade da constituigdo de crescentes provisbes, que impactaram tanto os fundos de
direitos creditérios, quanto os bancos nacionais e estrangeiros,

O melhor desempenho entre os Indicadores referenciais dos fundos de renda fixa com titulos pdblicos
prefixados e indexados ao IPCA, foi o do IRF-M 1+, que acumulou alta de 16,6%% no ano, seguido do IRF-M Total,
com alta de 15,19%, enguanto a meta atuarial baseada no |PCA + 6%a.a acumulou alta de 9.04% no mesmo
periodo.

Nas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenhe dos principais indicadores de renda fixa que referenciam
o5 fundos de investimento disponiveis para os RPPS.

Como nao podia ser diferente, a bolsa brasileira também acabou se beneficiando fortemente do cendrio
econfimico e do fluxo de capital estrangeiro, responsavel pelo ingresso liquido de RS 14,6 bilhSes para a compra
de acdes,

O indice Bovespa encarrou o ano de 2017 nos 76402 pontos e apresentando uma rentabilidade no ano de
256,86%.

Além da presenca do investidar estrangeiro, o nimers de investidores pessoas fisicas voltou a superar a marca
dos 600 mil, quantidade ndo superada desde 2013, Juntos esses investidores possulam no final do ano cerca de
RS 175 billges em acfes, volume recorde desde que iniciou a série histdrica desse acompanhamento, em 2008,

3.3 PERSPECTIVAS

331  INTERMACIONAL

O Banco Mundial acredita que o crescimento mundial serd de 3,1% em 2017, Esta em curso uma recuperagdo
global ciclica, auxiliada por uma retomada dos investimentas @ do comércio internacional, respaldados por
condicfies financeiras benignas oriundas de politicas acomodativas que aumentaram a confianca dos agentes
econdmicos, mesmo com o impacto da queda das commodities no inicio de 2017. Espera-se que o crescimento
global em 2018 se mantenha ou mesmo se acelere nios proxmos ancs, principalments nas economias
deservolvidas e nos mercadas emergentes, sobretudo por conta de pregos de commadities mais firmes.

Para o FMI, a economia global devera crescer 3,7% em 2018, principalmente por conta das economias
avancadas que deverdo crescer 2% no praximo ano.

Cis principais riscos repousam na forma como o FED conduzird a politica monetaria americana e se a economia
chinesa manterd o ritmo de crescimento. &

além do FED, o BCE deverad encerrar a sua politica de flexibilizagio em um momento em que o endividamento
das pessoas e empresas chegou a nivels recorde em varies paises, por conta dos jurad muito [aixos. 5e os juros
vierem a subir de forma mais rapida, o assunto & preccupante.

Em relagio 4 zona do eurn, o Banco Mundial estima o crescimento deste ano em 2,1% e o FMI em 1,9%. Para o
Banco Central Europeu, a estimativa @ que a regifio cresca 2,3%. Em dezembro, os indicadores antecedentes
atingiram os maiores indices em sete anos, sugerindo um forte micio de ano o de 2018.
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Para a economia alemd, o FMI previu crescimento de 1,8% em 20018, Para a economia francesa tambeém aestimou

um avango de 1,8%, este ano 2 para a italiana de 1,1%. Para a espanhola foi de 2,59,

Para o Reino Unido o FMI espera um PIB avangando 1,5% em 2018 e para a Russia, pais emergents do
continente eurcpeuy, ¢ FMI projetou a alta do PIB em 1,6%,

Para o Banco Mundial, & economia americana crescera 2,5% em 2018, ja o Fundo Monetdrio Internacional
acredita que a evolucdo serd de 2,3%, Para o FED, embora o ritrno da atividade econbimica seja moderado, ja ha
ampla escassez de trabalbadores em certos setores, o que acaba freando o crescimento dos negacios, Mos gito
anos que se seguiram ao fim da grande recessdo de 2008-2. a economia americana criou cerca de 16 milhdes de
vagas de trabalha e 50 agora os salarios comegam a subir e a inflagio a aparecer.

Ma ata da ultima reunifio do FED, publicada ja no inicio de janeira, ficou evidente que muitos ja acreditam que o
banceo central terd que restringir 3 economia aumentando as taxas de juras acima do nivel de equilibrio, ao longo
do tempo, para alingir os seus objetivos,

Diversos economistas ja preveem gue a redugdo de 35% para 20% do imposto corporative virda em urm momento
em que a econgmia estd em plenc emprego, o gue aumenta orisco de superagquecimento.

Para a China, 0 Banco Mundial previu a evolugdo do PIG em 6.4% em 2018 ¢ o FMI em 6,5%. Para o governo,
permanace a meta de 5.5% e 2 intencdo de aprofundar 25 reformas estruturais do |ado da oferta de bens e
servicos, o que ira melhorar a qualidade do crescimento econdmica. & economia chinesa comega este ano
enfrentando o que os seus proprios lideres chamam de trés anos de “batalhas eriticas”. E a luta para combater a
divida doméstica, a pobreza e a poluicio, 05 maiores riscos para a segunda maior economia do mundo; Por
outro lado, a China continuara hatendo recardes na demanda por commiadities. Do petrdles bruto 3 soja.

Pela expansdo econdmica ter superado as expectativas desde o segundo semestre do ano passado, aumentou a
demanda por todo tipo de commadity, Hoje a China é o maior importador de petroleo, superando os EUA, além
do minério de ferro e da soja.

Emrelaciio an lapdo, 0 Banco Mundial estimou em 1,3% o crescimento do PIE em 2018 e o FMIem 0,79, Para o
governo japanés, 3 expansdo serd de 1,8% e a inflagio de 1.1%.

Para a India o Banco Mundial estimou um crescimento de 7.3% em 2018 & o FMI de 7,4%.

Conforme reportagern do Wall Street Journal, a possivel repatriagao de até USS 400 bilhdes que as companhias
americanas tém fora dos Estados Unidos gerard uma grande alia do délar, o que poderd mexer fortemente com
todos 0s mercados em 2018, Essa repatriacio & em funcio de beneficio fiscal concedido pele governo Trump, na
tiltima reforma tributaria.

E apds uma década inundando as suas economias com dinheire harato, os principais bancos centrais do mundo
deverdo finalmente comecar a fechar as tornairas neste ano, Mos EUA, o FED deu o primeira passo em outubro,
para reduzir o seu balanco de USS 4.5 trilhdes. Permitiu o vencimento de uma parcela de titulos sem substituir

o5 papéis. O BCE, por seu turno jd anunciou uma forte redugdo dos estimulos mensais @ na China a expectativa =B
de que as autaridades segurem o crescimento do crédito, &3\\

Tudo isso ocorre em um momento em que, de acordo com o Institute de Finangas Internacionais, a divida

mundial, de LS5 226 trilhdies @ trés vezes maior que a producio econdmica, Empresas em mais paises jd estdo

tendo dificuldades para pagar os juros das dividas, O relaterio do instituto também destacou os riscos em ﬁ/
mercados emergentes que tomaram empréstimos em moedas fortes como o euro e o délar.

Em relatdrio publicado em dezembro, para o Goldman Sachs Group o lengo movimento de valorizacdo nos
mercades de agdes, titulas e créditos nos EUA elevou uma métrica de valor medio para o maior patamar desde

p. 10
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1900, Raramente agbes, titulos e créditos ficam caros como estdo, ao mesmo tempo. Em algum momento o
mercado poderd se tornar doloroso para os investidores.

la o americano Richard Thaler, ganhador do Prémio Mobel de Economia em 2017, manifestou, ainda no ano
passado, sua incompreensdo com os mercados financeiros, que, apesar de viveram um momento de elevado
risco, ndo parecem se preccupar @ continuam batende recordes. O esperado aumento dos jurcs nos EUA e 3
mudanga da:politica monetaria na zona do euro deverio inclusive reduzir o fluxo de recursos que impulsionou as
bolsas em 2017,

Para as commaodities, pode ser um ano de altas mais expressivas. O [ndice S&F G5CI, que reflete o prego de 24
commodities, atingiu o menor patamar ja registrado quando comparade ae indice S&P 500. Em fungao da
manutencdn do alinhamento da Russia, o maior produtor mundial, com a Opep, diversos analistas ja vem o
petrdlea retomando o caminho para os USS 100 o barril,

332 NACIONAL

Para o Banco Mundial, o PIE do Brasil ird crescer 2% em 2008, enguanto o FMI estima uma alta de 1.9%. Ja a
midia dos economistas que militam no mercado financero, conforme a pesquisa conduzida pelo Banco Central
e divulgada através do Relatdrio Focus, e sua edigiio de 19 de janeire, a expectativa de crescimento do Brasil &
de 2, 7% neste ana.

Mas, mesmo que a melhor das previsBes se materialize & seia adicionada a evolugdo do PIB em 2017, o nivel de
producdc e renda do Brasil serd semelhante ao de 2012, antes dos anos de recessdo. Como 2018 & um ano de
eleigbes, a politica & que devera condicionar o comportamento dos empresarios e dos consumidares brasileiros.

Considerando-se o dinheiro das contas inativas do FGTS, a liberacio do PIS/PASEP para os idosos e as taxas de
juros mais baixas, gue permititio a renegociacao de dividas que liberardo maior poder de compra, o consumo
das familias ficou reforcado em 2017 e serd também neste ang, mesmeo diante de incertezas.

Com o consuma do governo, sufocado em suas contas, ndo hd came contar,

A taxa de desemprego continuara elevada, mesmo que haja alguma recuperagin, Mo bignio 2015/2016 cerca de
2.9 milhfes de empregos com carteira assinada foram perdidos e algo préximo a um milhde pode ser
recuperado naste ano.

0 governo tem camo meta fechar 2008 com um déficit primario de RS 159 bilhdes, o que torna bastante
delicade o quadro atual das financas publicas no Brasil, A fdrmuta que era usada tradicionalmente para
equilibrar as contas, reduzir despesas e aumantar receitas atraves de noves tributos, |4 ndo & mais simples de

ser aplicada. Do lado das despesas, o orgamento @ bastante ngido. Segundo a agéncia de classificacdo de riscos
Moody's, o Brasil tem as leis orcamentarias mais rigidas da América Latina. As despesas obrigatorias
representam cerca de 90% dos gastos do governo, enguanto em palses como o Peru, Panama e Equador, por
exemplo, a proporcio é de cerca de 5086 Além disso, existem diversos gastos com tendéncia de crescimento,
como o5 da Previdéncia, cujo déficit em 2017 beirou os RS 270 bilhbes, Reforma-la é fundamental, mas
isoladamente ndo resolve os problemas das cantas publicas. Do lade da receita, ha pouce espago para oy,
aumenta de impostos e o aumento da arrecadaciio deve ser limitado, A

Novos cortes no Orcamento poderfio ser necessarios para garantic que o objetive de superdvit primario seja
cumprida. Para a secretaria do Tesouro, Ana Paula Vescovi, o governao tera pela frente que fazer duras escalhas.,
Alem da necassidade de ter que obhservar a emenda constitucional que determina um teto para o crescimento -
dos gastos, o gaverno ira precisar de cerca de RS 184 bilhdes para cumprir 3 regra de ouro em 2018, norma que
proibe o governo de captar recursos com empréstimos no mercade, acima do que pretende gastar com
investimentos, Esse descasamento @ um dos motivos pelos quais o governo quer resgatar antecipadamente Ry
130 bilhBes do empréstimo que fez ao BNDES.
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MNos meses finais do ano é possivel que a arrecadagio comece a mostrar sinais mais evidentes de recuparagdo,
em fungdo da retomada da economia. Mas & necessario que se avance além da reforma da Previdéncia, Que seja
definido o marco regulatario para a privatizacdo da Eletrobrds, que novos leilBes de areas do pré-sal ocorram,
que seja postergado o reajuste do funcionalisma. que ocorra a tributacdo dos fundas exclusivos, entre outras
opcies,

Ja em janeiro, a sgéncia Standard & Poor's rebaisou a nota de crédito do pals de BB para BB-,

Para 4 econamista Monica de Bolle & inevitdvel que outras agéncias facam o mesma. Na realidade, além de ndo
ter revertido as desoneracies concedidas no governa Dilma, a situacdo fiscal no governo Temer até piorou com
os estorgos de salvar o seu mandato, "Agora temos um ministro da Fazenda em campanha presidencial e um
Congresso gue nio estd interéssado em discutir reformas”,

Conforme o Gltimo Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima gue a inflagie de 2018, medida através do
IPCA, sera de 3,95%, j& para o Banco Central, atraviés o Relatdrio de Inflagdo, ela serd de 4% em 2018,

Se em 2017 o grupo alimentacdo teve impacto negative no indice de inflagdo, em 2018, com um clima menos
favoravel, a safra brasileira deve cair, principalmente a de grios. Além de aumentos esperados dos cereals, as
carnes também deverdo ter os seus precos majorados.,

Outro importante componente do indice de inflagio, os precos da energia podem ter reajustes mals expressivos,
A falta de chuvas em 2017 deve diminuir a oferta de energia elétrica em um meomento em que, com a melhora
da economia a dernanda aumenta. E os precos de petrales podem subir com a redugio da oferta e o aumento
da demanda, principaimente na China.

E putro fator que poderd implicar em pressao de precos € o do dolar, com tendéncia de valorizacio no exterior,

De forma geral @ inflacio ainda & bem baixa & num patamar propicio para que se proceda @ desindexacdo total
da economia. Que alugudis, salirios, tarifas e contratos nao mais sejam corrigidos pela inflagio passada e sim
negociados entre os agentes econdmicos, para gue nago mais determinem o piso da inflagio futura.

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa 5elic em 6.75% a.a. Embora a ata da ultima reunide
do Copom tenha sugerido um possivel novo corte da taxa em feverelro, a ndo aprovacao da reforma da
Previdéncia, que para o Copomn & fundamental para manter a inflagdo baixa, pode frustrar essa expectativa. Em
mals de uma ocasido o presidente do BC afirmou que a continuidade da queda dos juros depende de reformas.

Para alguns economistas a taxa de juros mais baixa da histdria pode ter vida curta e ja ser elevada em algum
maomento no segundo semestre deste ano, por canta dos alimentos, da energia e de um dalar mais caros, num
contexto de economia mundial mais agquecida.

O dltimo Relatdrio Forus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado a RS 3,34 no final
de 2018,

Paraa Balanca Comercial, o Relatdrio Focus estima tm superdvit de USS 52 bilhBes. Para o déficit em transagdes
correntes, a astimativa ¢ de USS 27.6 bilhdes e finalmente para o Investimento Eslrangeiro Direto — IED, a
estimativa & de um ingresso de LSS 80 bilhéies em 2018,

A aceleracio da atividade econdmica em 2018 deve elevar as importagles e assim reduzir o saldo da Balanga
Comercial, entretanto a perspectiva de melhores precos das commodities podern acabar por compensar parte
da diminuicdo do saldo comercial.

Desde o final de 2017, vimos entendendo que os ativos de renda fixa de longa duragio, sejam prefixados ou
indexados ao IPCA, toma a NTN-B, ja produziram, nos dltimos dois anos, ganhos apreciavels que deveriam ser
realizados pelo investidar, F que em 2018, por conta de um cendrio eleitaral imprevisivel, do ndc avango das
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raformas e da aproximacio do fim da era do dinheiro barato no axterior deveria ser privilegiada a aplicacio em
titulos de mais curta duragdo. Apesar do bom avango dos subindices Anbima de longa duragdo nas primeiras
semanas de janeiro, continuamas com o mesma pensamento.

Se por um lado, as taxas de juros mais baixas, gue repraseniam menores custos o maiores lucros das empresas e
a perspectiva do aumento do consume e dos preqos das commodities favoregam as agbes brasileiras, as
indefinichies paoliticas e a possivel realizacio das bolsas no exterior podem atrapalhar a boa trajetéria do
Ibovespa.

Mo entanto, devern os investidores institucionais, coma os RPPS, entenderem que os ganhos em bolsa s3o
obtidos no longo prazo e Indispensaveis para a superagdo das melas atuariais, como ocorreu em 2017, Acdes
devem compor a carteira desses investidores em carater permanante, cabendo a discussdo do guanto irdo
representar nessa carieira 2 quais serdo os velculos de investimente,

Se comparadas 3s bolsas internacionais, & bualsa birasileira situa-se em patamar bastante convidativa e deve ter
importante evolucio, caso um candidato compromatido com a disciplina fiscal venga as eleicdes.

Assim, aconselhamas o investimento em agdes de forma paulating, rmas constante, objetivando-se a formagso
de preco médio de aguisicio, ao longo do tempae, E no longo prazo que os ganhos se situam,

34 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregada) i 2ms
IPEA {3) B4 A5
INPLC {ta) 3,66 4,06
JGEP-D {35) 4,45 4,27
FEP-h () 451 4,30
IPC-Figee (%) 4,19 408
Taxa de Cambio (RSUSS5) 330 3,38
bheta Taxa Setic{%a.a.) £, 75 .00
Dwvida Liguida do Setor Plbilco (% do PIB) 55,50 57,90
PIB (% do orescimento) 200 3,00
Produgio inchastrial {% do crasdmento) .50 304
falanga Comercial | LSS Bilivhes] 54,50 _As0x
Fonte: Relatding Focus do Banto Cantral do Brasil _20TA.07_1R
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9 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

MNa aplicagdo dos recursos, os responsdveis pela gestio do RPPS devem observar of limites astabelecidos por
esta Politica de lnvestimentos e pela Resolucio CMNM n® 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do
cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, cont as hipoteses razoaveis de realizacio no curto e
medio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacio Estratégica para o esercicio de 2018

‘Estratégla de .lln:l;_l:r - Politica
de Investimento de 2018
Limite da Pagicio Atual l:1mm Estratégin Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugio | da Carteira (%) | Infericr Alvo (3] Superior
CMN % — Dezf17 {3 %)

Titulos Tesourn Macional - SELIC - Art, 79, 1, "8, 100, D0% 0,00% 000% | 000% | 000%

Fl Referenciados em 100% titulas TH - Art. 79, 1, "B" 100,00% 45,25% 000% | 2500% | 70,00%

Fl Referenciatios em ndice de Renda Fixa, 100% titulos TH - Art, 7%, 1" 100,00% o.00% 0Oo% | G00% | 000%
Operagdes Compromissadas em titulas TH - Art. 78, 11 5.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%

Fl Referenciados RF - Art, 78, I, Alinea "a" SO 0,00% DO0% | 1000% | 60,00%

Fl da Indices Referenclada RE- Art. 7%, Il Alinea “b" By 0,00% 0o0% | 000% | 000

e R i M Al 40,00% 43,343 ooos | 1000w | 4000%

l;? £l de Tndices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "b" A0 PO 000 i DT ] [l
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, WV, Alinea "b" 20,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00%
Cortificados de Depositos Bancarios - Art, 79, VI, Alinea "a” 0% 0,00% 0ome | 1500% | 1500%

Depdsito em Poupangs - Art, 72, VI, Alinea *5" 15.00% 0.00% fome | 0ou% | 000

Fl em Direitas Creditdrios - sénior Art, 72, VI, "a" 500% 0,00% DOU% | 00% | 5.00%

FI Renda Fixa "Crédita Privada™ Art, 79, VI, "B RO 0,00% QoD% | S00% | a00%

FI de Debéntures Infragstrutura - Art. 79, VI, "c" Sip0 Dy 000% | U00% | Sbow
Subtetal 570,00% B9,79% 000% | 7000% | 20000%

FI Referenciados am Renda Varidvel - Art, B9, 1, "a" 30,00% 0,00% 0.00% 0O0% | 20,00%

Fi de indices Referenciados em Renda Varlavel- Art, 8%, 1, "b" 30.00% 0.00% 0,00% 0,00% 0

Pl e Ages - Adk, B9, 178" 20,00% 0,00% oo0% | 1000% | 1500%

Renda | Flem indices de Acdes - Art. 82, I, "b" 20,00% 0.00% 0,00% ik 0,00%
vaes Fl Multimearcado - At a=, 1l 10,00% 3E7% 367% m'm 10,00%
Fl em Participacies - Art. B2, IY, "a" #00% i A00% it it

FI Imokiliério - Art, 89, IV, "b” S% i % | Bee] R

120,00% 45,00%
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A estratégia de alocaclo para os proximos cinco anos, leva em consideracio nio somente o cenario
racroeconémico como também as especificidades da estrategia definida pelo resultado da andlise do fluxo de
caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit efou superavit

Alocaco Estratégica para os proximos cinco anos

Estratégia de Alocagdn - para o5
préximos cinco exercicios
Limite da Posicio Atual ;
Segmento Tipo de Ativa Resaluciio da Cartalra Lﬁﬁh{;;hﬂor lehi:wiqr
Chn % {5¢) — Dez/17 !
Titulos Tesoura Nacional — SELIC - Ar 72,1, *a”, 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00%
Fl Referenciados erm 100% titulos TH - Art, 74, 1, "b" 100, 005 45,45% 70,00%
0,00%
L3
Fl Referenciadas em Indice de Renda Fixa, 1008 titulos TH - Art. 77, | "¢" e .00 0, 0%
0,00%
Operacbes Compromissadas em titulos TH - Art. 78, 1 5,00 0.00% 0,00%
0,00%
Fl Referenciados RF - Art, 7%, 11l Alinea “a" A 0, 60,00%
50,00% 0,00% .00x 0,008
Fl de Indices Referenciado RF- Art. 79, 11l Alinea “B" i
0,00%
£ de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "a” H00% 43.34% 40,00%
: 5% 00% s 0,00%
Foa | Fi de Indices Renda Fixa - Art, 72, 1V, Alinea "b" S o :
0,00%
Letras imobilidrias Garantdas - Art. 7%, V, Alinea “b" i 0.00% 0,00%
0,00%
% : 15,00%
Certificacdos de Depdsitos Bancdrios - Art. 72, VI, Alinea "a” 1o i
0,00%
15,00% 5 0,00%
Depésito erm Poupanga - Art, 78, VI, Alinea *5" a0 0,00
0,005
' 5,008
Fl em Direitos Craditdrios - sénior Art. 72, Vi, "a” SN 0,00%
0,00%
5,00%
Fi Renda Fiea "Crédito Privada™ Art, 72, VI, "b° S0 0,00% "
0,00%
Fl de Debéntures Infrasstruturs - Art. 72, VI, "c" S0, 0.00% 5.00%
Subtotal 570,00% £9,79% 0% 200,00%
0,00%
30,00% 0,00% 10,00%
Fi Referenciados em Renda Variavel - Art, B2, 1, "a"
0,00%
30,00% 0,00% 0,00%
Fi de [ndices Referenciados em Renda Warldel- Art. 82,1, "b"
0,00%
15
P i A S R B0 20,00% 0,00% 00
0,00%
20,002 D0% 0,00%
“'M;_‘ Fl em Indices de Agfes - Art. 89, 1, "B" v o,
F1 Multimereada - Art. B2, il 10,00% 3,67% 3,67% 10,00%
Fl arn Participagies - Art, 82, 1v, "3 5,00% 3,00% 3,00% 5,00%
55
Fl Imobilidrio - Art, 82, 1V, "b" 5,00% 3,54% 35 5,00%
Subtotal 120,00% 10,21% 10,21% s bt

) FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE JI-PARANA considera os limites apresentados o resultado da
analise feita atraves das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo} projetadas pelo
calculo atuarial o que pode exigir maior Mlexibilidade nos niveis de liguidez da carteira,
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Serdo obhservados também, a compatibilidades dos ativos investidos com o3 prazo e taxas das obrigaches
presentes & futuras do regime.

41  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Ohedecenda-se as limites permitidos pela Resolugio CMN n® 3222/2010, propde-se adotar o, limite de maximo
de B9,79% (oitenta e nove inteiros e setenta & nove centésimos por cento) dos investimentos financeiros do RPPS,
no segmento de renda fixa.

A negociagio de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddnio [comprafvenda de ttulos poblicos)
obedecerd ao disposto, Art. 7%, inciso |, alinea "3” da Resolugio CMIN n® 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liguidacdo e de Custadia
(SELIC), ndo sendo parmitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior 2 Meta Atuarial,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em relaco ao segmente de renda variavel, cuja limitagio legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverio exceder a 3% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em

moeda corrente do RPPS, limitar-se-3o a 30% (trinta por cento) da totalidade dos Investimentos financeiros do
RPPS.

%30 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugio ChN n® 3923/2010, os fundos de
investimento classificadas como multimercado e os fundos de investimento em participages, - FIPs,

43  ENQUADRAMENTO

(* FUNDO DE PREVIDENCIA S0CIAL DO MUNICIFIO DE NI-PARANA considera todos os limites estipulados de
enquadramento na Resolugao CMIN n® 3.922/2010, @ como entendimanto complementar a Segao 1, Subsecio V
dos Enguadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, poderao
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicac@es, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira ate a respectiva data de vencimento, as aplicacBes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cofas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

serdo entendidos como desenquadramento passive, os limites excedidos decorrentes de valorizagio e
desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de acdo direta
do RPPS,

4.4  VEDACOES

0 Comité de Investimente do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE JI-PARANA devera seguir as
vedacties estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisigdo de:

1. Operacfes compromissadas; % U

2. Depdsitos em Foupanca; P\

3. Aquisicio de qualgquer ativo final, emitido por InstituigBes Financeiras com altorisco de crédill

.
g JQ’) 9;)« 0,16
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4, Caotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditarios, constituidos sob forma de condominio aberta
ou fechado que nio possuam segregacdo de funcbes na prestagdo de servigos, sendo ao menos,
ahrigatoriamente, duas pessoas |uridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
au indiretamente controladas ou guais ocutras sociedades sob controle comum;

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os atives de créditos que
compbem suas carteiras sejam considerados como de baive risco de crédito por, no minimo, uma das
apéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Credita da presente Politica de
Investimentos;

=13

Cotas de Fundos em Participaches (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio de um
Comité de Acompanhamento que se redna, no minimae, trimestralmente e que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores & das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FII) que ndo prevejam em seu regulamento a constitulgdo
de um Comité de Acompanhamenta que se reuna, no minimo, timestralmente, e que faga a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestares e das eimpresas investidas;

& A classificagio e enguadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser descaracterizados
pelos ativos finais investidos devende haver correspondéncia com a politica de investimentos do funda,

& &
P
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& META ATUARIAL

A Portaria MPS n? 87, de 02 da fevereiro de 2005, publicada no DO de 03/02/2005, que estabelece as Normas
Gerais de Atuaria dos Regimes Praprios de Previdéncia Social, determina que 3 taxa real de jurcs a ser utilizada
nas Avaliagbes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis par cento) ao ano.

Tambern chamada de meta atuarial, € a taxe de desconto utilizada no clleulo awanal para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plang de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patrimdnic o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje para
rmanter ¢ equilibrio atuarial.

Obviamente, esse eqguilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo; por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja. ¢ a taxa gue remunera of investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plang de baneficios se tornard insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum mamenta nio futuro,

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estrategia alvo utilizada nesta Politica de Investimentaos, as
projectes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ac final do ano de 2018
serd de 6% (sels por cento), somade a inflagio de (IPCA), ou seja. superior a taxa de juros maxima admitida pela

norma legal.

Ainda assim, o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE JI-PARANA, avaliara a execucdo de estudos que
evidenciem, ne longo prazo, qual a real situagdn financero-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

D
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&  ESTRUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS

e acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN nd 3.8922/2010, a aphcacio dos ativos serd realizada
por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE JI-PABANA serd propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adocio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo Minsterio da Previdéncia
Social, conforme exigbneia da Portaria MPS n2 519 de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de
Investimentos como orgdo participative do processe de analise, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando s niveis de riscos,
estabelecendo as prazos para as aplicagbes, sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores e gestores
de fundos de investimentos junto ao RPPS,

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acorde com os criterios
estabelecidos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicacBes de recursas.

Fica condicionado 3 contratacio de empresa de consultaria a nao receber qualquer remunerac3a. beneficio ou
vantagem gue potencialmente prejudiquem a independénoa na prestagao de servige, bem como nac figure
como emissor de ativos ou atue na origem e estruturacio de produtos de investimentos,

6.2  ORGAQS DE EXECUCAD

Compete ao Comilé de Investimentos a elaboracic da Politica de Investimento, gue deve submetd-la para
aprovacao ao Conselho Deliberativo, orgdo superior compatente para definigdes estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garante a demonstracio da segregacdo de fungdes adotadas pelos orgdos de execusdc, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativi.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestdo
dos reclrsos, visando atingir e obter o equilibrio financeira e atuarial com a schabilidade do plano,

P
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacio finaniceira estard sujeita 4 incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

¢ Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagfes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ac resultada de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorrandia de mudancas futuras nas condigdes
de mercado. £ o risco de variagtes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais comao taxa de
juros, precos de acdes e outras indices. £ ligade as oscilaches do mercade financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em gue
hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo que emitiu
determinada titula, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

s Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativae no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ative esta com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a
pagar [oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda), Quando &
necessario vender algurm ative num mercade iliguido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o prego do ative negociade.

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O BPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercade, utilizando os seguintes pardmetros para o
calculo do mesmao:

&  Modelo parametrico;
e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
*  Horizonte termporal de 21 dias (tas.

Coma pardmetro de monitoramenta para controle do nsco de mercado dos atives que compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas,

& Segmento de Renda Fixa: 2,5% {dols e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
e Segmento de Renda Varidvel: 3% [oito por cento) do valor alocado neste segmento,

Como instrumento adicional de controlg, o RPPS manitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais [més, L/
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte & quatro meses), verificando o alinhaments com o “benchmark”
estabelecido na palitica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membras

do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencio, ou nda, do investimenta.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO 5

Ma hipotese de aplicacio de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento gue possuern em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas

4 N &
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devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baizo rdsco em classificacdo efetuada por agéneia
classificadora de risco, o que estiveram de acorde com a tabela abaixo:

AGENOIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS [ BN+ [posspsctiva cotdvel]
MCDEYS Baal {perspecthes estdvel)
FITCH RATING | LB+ [perspectiva cstivel)

ALISTIN RATING | A |perspectiva ostével)

SR RATENG | A [parspoctive astével]

LF FATING | A {perspectiva estivel)

LEEEALIM RATING | A fperspectiv estivl]

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicio, fundo de
investimentos e das ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUNDEZ

Nas aplicagfes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, & nas aplicacdes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver} acrescido ao prazo de conversde de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovacio do investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em

arcar com o fluxe de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacBes atuariais, até a data da
disponibilizacdo dos recursos investidos.

\e - T
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8  POLTICA DE TRANSPARENCIA

Az informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisfies deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, na prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministerio da Fazenda, Secretaria de Previdéncia Sacial. A vista da exigéncia contida no'art. 4%, incisos LL 1L IV
e V, paragrafa primeiro e segundo e ainda, art. 52 dy Resolugdo TN n2 3.822/2010, a Politica de Investimentos
devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial de Municipio ou em local de facil acesso e visualizagio,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacio.
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8  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTD

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestio propria; antes da realizagdo de qualguer
aperacio, o RPPS, na figura de seu Comitd de Investimentos, devera assegurar que as instituicdes financeiras
escolhidas para receber as aplicacfes tenham sido objeto de previo credenciamento,

Para tal eredenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido a aprovagio do Comité de Investimentos, no minimo, guesitos coma:

a} atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo
de Valores Mobiliarios ou drgdo competente;

b) observacio de elevado padrio ético de conduta nas operagfies realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restrigfies que, a critério do Bance Cantral do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou
de autres drgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Ouando se tratar de fundos de investimenta, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administradaor do funda,

9.1  PROCESSO DE SELECAO E AVAUACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devern ser consideradaos os aspecios gualitatives e
quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minima:

a) Tradicio e Credibilidade da Instituicio — enwolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil & no exterior, capacitacio profissional dos agentes enwvolvidos na administragdo e gestdo de
investimentos do fundo, gue incluem formacio agadémica continuada, certificagdes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo
da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informagdes ralacionadas com a administragio e gestio de investimentos que permitam identificar a
cultura Ffiducidria da instituicho ¢ seéu compromisso com  principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b} Gestdo do Risco — envelvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracio e gestdo, em
especial aos riscos de crédito — quande aplicivel — liquidez, mercade, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda. o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestagio de informacdes, atuagdo da drea de “compliance”, l/
capacitagin profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de risco do fundo, que
incluern formacio académica continuada; certificagBes, reconhecimente pdblico etc., tempo de
atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionals & na tempestividade na reposiciio. além de outras
informactes relacionadas com a administragio e gestdo do risco,

£} Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho {Benchmark) e iscos — prvolvendo
a correlagio da rentabilidade com seus objetivos ¢ a consisténcia na entrega de resultados no perfodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundes possuem uma gestda discricionaria, na qual o gestar decide pelos investimentos que
wvai realizar, desde que respeitando o regulamenta do fundo e as normas aplicavels aos RPPS.

pop3
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0 Credenciamente se dard, por meie eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentas e Certid@es requisitadas, atraves do sistema eletronico utilizado pela RPPS.

Fica definido também, camo critério de documento para credenciaments, o relatdrio Oue Difigence da ANBIMA,
entendidos como secdo um, dois e trés,

Encontra-se qualificado para participar do processo seletive qualguer empresa gestora de recursos financeiros

autarizada a funcionar pelo drgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo
considerada como elegivel a gestorafadministradora gue atender ao criterio de avaliagio de Qualidade de

Gestdo dos Investimentos. é
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10 PRECIFICAGAD DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e oz fundes de investimentosz que compde ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE JI-PARANA, deverio
seguir o critério de precificacio de marcacdo a mercado (Mah).

Poderdo ser contabllizados pelos respectives custos de aguisicio acrescidos dos rendimentos auferidos,
cumulativamente, os Titules Publicos Federais, desde que se cuinpra as devidas exigéncias da Portaria MF n”
577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i} seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigacBes presentes e futuras do RPPS; (i) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou
seja, dagqueles adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisiclo; {iii) seja comprovada a inteng3o e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
o vencimento: e {iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis acs RPFPS, inclusive no
que se refare a obrigatoriedade de divulgacio das informacdes relatwas aos tiwlos adguiridos, ao impacto nos
resultados e aos requisitos e procedimentas, na hipdtese de alieragdo da forma de precificagao dos titulos de
emissao do Tesouro Macional.

10,1 METODOLOGIA

10.1.1  MARCACOES

0 processa de marcagio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pala melhor estimativa que o prego
do ativa teria em uma eventual negociagao,

O processo de marcacio na curva consiste na contabilizagio do valor de compia de um determinado titulo,
acrescido da variacio da taxa de juros, desde que a emissio do papel seja carregada ate o seu respectivo
vencimento, O valor serd atualizado diariamente. sem considerar a oscilagies de preco auferidas no mercado.

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAQ

10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

530 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesours Namonal, que representam uma forma de financiar a divida
publica & permitem que os investidores emprestem dinheird para o governo, recebendo em troca uma
detarminada rentabilidade, Possuem divarsas caractensticas camo: liguide: didria, baixo custo, baiissimo risco
de crédito, e a solidez de uma instituicao enarme por ras.

Comg fonte priméaiia de dados, a curva de titulos em reais, perada a partir da taxa indicativa divulgada pela
AMBIMA & a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valer do prego unitério do titule piblico.

10211 Marcogdo o Mercado

Atraviés da preco unitario divulgade no extrato do custodiante, multiplicade pela quantidade de titulos pablicos U
detidos pelo regime, obtivemas o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos, Abaixo segue
fédrmula:

Vm = PU * Oleata

el S

Vm = valor de mercado f{
g \ . _3

PU,pq = Preco unitario atual
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Qtsiruios = auantidade de titulos em posso do regime

i02.1.2  Marcogfo no Cunva
Comao a precificacdo na curva & dada pela apropriacao natural de juros até a data de vencimento do titulo, as

formulas variam de acorde com o tipo de papel. sende:

Tesourg IPCA = NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ouw seja, o investidor faz a aplicacdo e
resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um tituln pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do Indice Macional
de Preco ao Consumidar Amplo em um determinado periodo.

0 Valor Nominal Atualizade ¢ calculado através do WA na data de compra do titule e da prejegao do IPCA para
a data de liguidagio, seguindo a equacdo:

VNA = VNAqara ae compra * {1 + *;P'"'-.:*‘i;;-:-uj.t.-:m:m-jl”“li=
Onde:

VN A = Valor Nominal Atualizado

VNAgara e compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCA g jetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacic é recebido pelo investidor ao longe do investimenta, por meio do pagamento de
juros semestrais @ na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC— LFT

0 Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fisado pela variac3o da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia
de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para dia da liquidagiio do titulo, Sende sey céloula:

VNA = VNAgara de compra * (1 4+ SELIC i Y1422

Onde:

VN A = Valor Mominal Atualizado

VNAgata ae compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra xl é/

SELIC y01a = Inflagio atualizada

Tesouro Prefixado - LTN =
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A LTN e um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, gue ndo faz
pagamentos sernestrals. A rantabilidade é calculada pels diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor
noeminal no vencimente, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, ¢ possivel determinar a taxa de rendimento. Essa
taxa pode ser calculada de duas formas;

_ , Valor de Venda
Taxa Efetiva no Periodo = [':" S e A
Valor de Compra

~ 1+ 100
Onde;

Taxa E fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicdo

Ou, tenda como base um ano de 252 dias uteis;

252
( Valor de Venda ]l!!q.n ubeis an pariodo

= 1]»100

Taxa Efeti eripdo =
fetiva no P Valor de Compra,

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titule na aguisicao

Tesouro Prefivade com furos Semestrais — NTN-F

Ma NTH-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so que com 3 taxa
pré-fixada e pagamento do Gltimo cupom acorre na vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de
face.

A rentabilidade do Tesouro Pre-fisada com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagio:

. (1,10)%5 — 1 1
Preco = Z 1.000 = —ml LOG0* |————p0r

i=1 (1+TIRyZ52 (1+TIRY=Z U

Em que DUn & o ndmero de dias atels do periodoe TIRE a rentahilidade anual do titulo,

Tesoura IGPM com Jurcs Semestrals = NTN-C
A NTH-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o 1GP-M ao inves

de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sio ofertadas no Tesours Dirgto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equagan:

h /N2
VNA = i"lﬁlqd::m de compro % (] +1GP Mrmmtudn
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Onde N1 representa o nlmers de diss corridos entre data de liquidacio e primeiro do més atual e N2 sendo o
numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte 2 o primeiro més atual,

Como metodologia final de apuracio para os Tilulos Publicos gue apresentam o valor neminal atualizado,
finaliza-se a apuracio nos seguintes passos:

(i) identificacdo da cotagaa:

. 100
Cotagio = ————5
(1 + Toxa)isi
Onde:
Cotagio = & o valor unitario apresentada em um dia
Taxa = taxa de negociacio ou compra o Titulo Pablico Federal
(i) identificacdo do prego atual;

Cotacdo
Preco= VN4 + [W]
Onde:

Prego = valor unitdrio do Titulo Pablico Federal

FNA = Valor Nominal Atuzlizado

Cotagio = é ovalor unitirio apresentado em um dia

10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo OV 555 dispde sobre a constituicdo, a adminlstragas, o funcionamento e a divulgacio de
informactes dos fundos de investimento.

0 investimento em um fundo de investimente, portanto, confere dominio direto sobre fragio ideal do
patrimdnic dado que cada cotista possul propricdade propercional dos atives inerentes a composigao de cada
funda, sendo inteiramente responsavel pelo Gnus ou binus dessa propriedade.

Através de divulgacio publica e oficial, calcula-s2 o retorno do fundo de investimentos auferinde o rendimento
do periodo, multiplicada pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 4+ Sanperior) * Rendpupgs U
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportade & o resultado final do perioda
Santerior : Salde inicial do investimento
Rendp, 4, : rendimento do funde de investimento am um determinado periodo {(em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quante a sua posicde em relagdo a quantidade de cotas,

calcula-se:
Vatuat = Veara * Qearas
2 _;F)
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Onde:

Varuge - valor atual do investimento
Vopia : valor da cota no dia
Ot caras | Quantidade de cotas adquiridas mediante aparte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIlj, ondé consta ao menos uma negociacdo de compra e venda
no mercado secundario atraves de seu ticker; esse serd calculade através do valor de mercado divulgade no site
do BMEFBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de
Valores Mobiliarios — CWVM,

10.2.3  TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a caplagio de recursos,

As operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagbes de compra (venda) com
compromisso de revenda {recompra). Na partida da operagdo sao definidas a taxa de remuneragdo e a data de
vencimento da operacio. Para as operaches compromissadas sem liquides didria, a marcagdo a mercado sera
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da
natureza da operacio. Para as operacBes compromissadas negocladas com liquidez didria, a marcacdo a
mercado serd realizada com base na taxs de revenda/recompra na data,

O certificados de deposito bancario (CDBs) sHo instrumentos de captagio de recursos utiizados por instituigtes
financeiras, os quais pagam ao aplicadar, ao final do prazo contratado, a remuneracdo prevista, que em geral &
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP,

Os COBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgio/desdgio em relacdo 8 curva de juros em reais, A marcagso
do COB & realizada descontando o seu valor future pela Lasa pré-lizada de mercado acrescida do spread definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagiio e rating do emissor,

O5 COBs pos-fixados sdo titulos atualizades diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido
de uma taxa ou por percentudl spread contratado na data de emissac do papel. A marcacdo do CDB e realizada
descontando o seu valor futuro prajetado pela taxz pré-fixada de mercado acrescida do spread definida de
acordo-com as faixas de taxas em vigor,

10.24 POUPANCA

Para métoda de apuracdo para os investimentas em depositos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada
rio dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menas do gue isso, a poupanga ird render 70% da Selic
miais a TR. 14 no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade @ compasta pela TR mais 0,5% ac mes, \_/

10.3  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Comao os procedimentos de marcagdo a mercado siio diarios, como norma g sempre gue possivel, adotam-se
precos e cotaces das seguintes fantes:

s Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http:/fwweanbima.com.brfpt_brfindex.htm);

e Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mabiliarios — OV (http:/fwww cvm.gov.br/);
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s Valor Nominal Atualizado: Valor Mominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http:/fwww.anbima.com.brfynafvna.asp)

*  Aches, opgoes sobre acies liguidas 3 Lermo de acies: BMEFBOVESPA
(http:/fwww bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

o Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (htips:/fwww cetip.com.br/f). @

D

<



credito &

mercado
Consultoria em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
11 CONTROLES INTERNOGS

Antes das aplicagBes, a pastiio do RPPS deverd verificar. no minimo, aspectos como: engquadramento do produto
quanto as exigdncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no
horizonte de tempao.

Todos o3 ativos e valores maobilidrios adguiridos pelo RPPE deverdo ser registrados nos Sisternas de Liquidagio e
Custddia: SELIC, CETIP ou Cadmaras de Compensagio autorizadas pela CviM,

A gestio do RPPS sempre fara a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar agueles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadeguacio ao cendrio econdmico, visando possiveis indicagbes de
solicitagao de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS 1@ 444,
de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de investirmentas no dmbito do RPPS, com a tinalidade de
participar no processo decisdrio guanto a formulagic e erecugdo da politica de investimentos, resgates e
aplicacbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicBes previdencidrias dos orgdos

patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuigbes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimanto da legislagdo e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;

Wl - monitorar o grau de risco dos investimentos;

1Y - abservar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
W - garantir a gestio ética e transparente dos recursas

Sua atuacdo serd pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
camportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinagoes desta Politica,

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
J-PARANA. relatérios de acompanhamento das aplicactes = operactes de aquisicio e venda de tiulos, valores
mobilarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacio. Esse relatdrio serd elaborado (//
trimestralmente e tera coma obistivo documentar & acompanhar a aplicagio re seus recursos.

05 relatdrios supracitados serfo mantidos e colocados a disposiciio do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal & de Administragio ¢ demais orgdos fiscalizadores,

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicagio dos seus dispositivos,

As operaches realizadas no mercado secundario (comprafvenda de titulos publicos) deverdo ser realizadas

através de plataforma eletrénica avtorizada, Sisbex da BMAF = Cetipet da Cetip gue ja atendem aos pre-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes edigidos pelo Tesouro Macional e pelo Banco
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Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamanto de pregos o taxas praticados em tais operagbes e
campara-los aos precos e taxas utilizados como referéncla de rmercado [ANBIMA).

Dentra da vigéncia do contrato que o RPPS mantam com a empresa de consultoria de investimentos, esta
contemplada a consults 3s oportunidades de investimentos a serem reslizados no dmbito desta politica de
invastimenios.

f importante ressaltar que, seja qual for a alocagio de ativos, o mercado podera apresentar peniodos adverses,
que poderdo afetar ao menos parte da carteira, Portanta, € imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajuslar essas flutuacbes e permitir a recuperagio da ocorréncia de ocasionais perdas, Desta farma, o RFPS
deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risce.

E, de forma organizada, remanejar a alocagio inicial em momentos de alta (vendendo} ou baixa {comprando)
com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagaa.

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passarfo par um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentes, abertura de carteira
de investimentos, informagdes de mercado en-line, pestuisa em sites institucionais e outras,

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise do
gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamente de desempenho, da abertura da composicao das
carteiras e avaliaches de ativos.

As avaliacbes sio feitas para orientar as definiches de estrategias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos,

\
¢
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Palitica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo @ menitorada no curto prazo, 3
contar da data de sua aprovacdo pelo érgdo superior competente do RPPS, sendo gue o prazo de validade
compreendera o ano de 2018,

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o comportamentofconjuntura do mercado, quando se apresentar o
interssse da preservacac dos ativos financeiros efou com vistas 3 adegquagdo a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade tecnica e
difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MPAS nE 519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagdo da habilitagiio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrative da Palitica de Investimentos - DPIN & do Demohstrative de Aplicagbes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituiches Financeiras gue operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico atraves de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado efou
funcionarios das InstituicBes para capacitacio de servidores e membros dos orgdos colegiados do RPPS; bem
como, contraprestacio de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja &nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentas.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comite de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captagio limitados), os fundos elegiveis para alocagio deverdo

apresentar serie histérica de, no minimo, & [seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissns nesta Politica de Investimentos remetem-se 2 Resolucio CMN n* 3.922/2010 e suas alteragtes, &
& Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto-de 2011,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copla da Ata do drgdo superior competents que aprova o
presante instrurmento, devidamente assinada por seus memlbiras.

Observacio: Conformea Portaria MPS n2 440, de 09 de nutubro de 2013, este documento devera sel assinada:

FERREIRAJUNIOR

Representante da unidade gestora do RPFS; @/

o
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Responsdveis pela elaboragdo, aprovacio e execucdo desta Politica de Investimentos.

Comité de Investimentos
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DISCLAIMER

Este Relatdno 2/ou Paracer for pragarads pora wso-exclusvg da destinataris, nds podendo ser reproduzios ou distiliide por este 0 quINRLSr DESSO0 52T EXIESSH
autorirapdo do Empresa. As iformingies oquf conlidos sdo Someiie com ool e proveer informopies e nfo representa, e nenhiurnag ipoiese, ums aferta
de compra e vende oo solicitapdo de cempra & venda de qualquer valor matlisrio du inslruménto inanceire. Esia é openas ump OFINIED que reflete 0 mamento
da andiiie & sfa consubstanciodas e informepses colstadas qoe julpames confiawes

NEa nos cesponsabdizamas pelo wtilizacio destas informogles em sucs tomedes de decisie @ cons@quentes perdas & ganhos Az anformapdes aqui confidas Ada
representam garanlis de cxaniddo das informepBies prestadas oo fWgemento saliee o qusldede das missmas, o Ao devent ser consaeraoas coma tais. As AINIAEs
contidos meste Relordna a/ow Parecer sio bossadns em \Woomentas £ 2stimpiivar, #ofandn, porfonts, supilas o modengas,

As IrfarmagpBes doste Belatorio prosiram sslar em consendnoa com o regulomentn dos produtes rdneaids, pas e subs btuem seus moteros feguiatdrios,
corm regulamentos g prospeches de distbuigdo. E recomendodn a leitura cuidadass fante do prospects quanto de reguiamenta, com especial 0tencds parg os
clduswes sedmluas oo abjerive & & polihca de iveshimento dos produtes de inueshmento, bem comn fs disposipies do prospecto & do reguigmento gue tratam dos
fotoras de aseo o gue o funds estd cxposto, Todes o infarmayies sobve a3 produtos 0gu menoonodss, Bem ceme o FEgIEmeRie & o prospecio; posterm sy
obbdes com o rgasponsovel peln ditribosao,

A rentobilidode phiido no passads sl represanta garonha de renrabitidade Jiture £ os prodites esirninades podsuem, aiém di wlatlidde, NSC0s GIS000005 8
SU@Carteing @e créoilo @ eirubirogio

05 RFFS devem aster adeguidos & Partarky nf 519 de 24 de Agosts de 011 ¢ sunt afteveedes conforme Mortenas o 170, de 25 de dbnd de 2012, o M0, de 03
do Curtuhen de 20138 18300 de 03 do Adhorde 2015, olém da Resolugin CAIN 1% 3,927 de 75 de Ngvembro de X010 ¢ sua altérogdo conforme Resolupdo Chill n?
4302 de 18 de Derembro de 2024, que dispdem sebre as gplicopdes dog recunins financelros dos Regimes Propnos oe Prewdincin Sooe!, institudos gefa Linido,
Estades, st Federe! e Municipios e da outras peowobnos.
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