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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz 

respeito às Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, 

promovido por este Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde 

contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios 

da Resolução CMN nº 5.272/2025 e suas alterações; retorno sobre ao investimentos; 

distribuição dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos por 

subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; 

evolução patrimonial e retorno dos investimentos após as movimentações. 

 

2. ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Panorama Econômico – agosto/2026 ANEXO I 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO II 

Balanço Orçamentário ANEXO III 

Análise da carteira de investimentos ANEXO IV 

Análise de fundos de investimentos ANEXO V 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Panorama Econômico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponível na forma do 

ANEXO I. 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balanço orçamentário do mês de 

referência, que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a 

legislação vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa -VPA 

e Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial 

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado. 
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5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do RPPS está segregada entre os segmentos de renda fixa, 

renda variável (Estruturado – Fundo Imobiliário) e investimentos no exterior sendo 

88,19% e 11,81%, respectivamente. 

 

5.2. ENQUANDRAMENTO 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 5.272/2025 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado 

Renda Variável e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado 

 

Ao avaliarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, conforme os 

novos limites estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e a Política de 

Investimentos aprovada para o exercício, identificamos a ocorrência de 

desenquadramentos passivos.  

Esses desenquadramentos são passivos, resultado da mudança normativa, que, em 

alinhamento com o aumento do nível de governança do Pró-Gestão, onde visa promover 

uma maior diversificação da carteira e otimizar a alocação de recursos. Os segmentos 

afetados incluem: 

• 7º V - Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado 

• Desenquadrado Renda Fixa 

• 8º I - Fundo/Classe de Investimento em Ações 

• 8º III - Fundo/Classe BDR - Ações e BDR – ETF 

• 10º I - Fundo/Classe de Investimento Multimercado 

• 10º III - Fundo/Classe de Investimento em Participações (FIP) 

• 11º - Fundo/Classe de Investimento Imobiliário (FII) 

• Total Renda Variável / Estruturado /Fundo Imobiliário 

 

Diante desse cenário, e com o objetivo de preservar o capital e evitar a realização de 

potenciais prejuízos, a estratégia adotada será a manutenção das posições 

desenquadradas por um período de até dois anos. Essa abordagem permitirá que a gestão 

realize o desinvestimento de forma gradual e estratégica, buscando o momento mais 

oportuno para a saída de cada ativo, sempre considerando as condições de mercado e a 

maximização do retorno: 

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos 
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Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 5.272/2025 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado 

Renda Variável e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado 

 

Em conformidade com a Resolução CMN nº 5.272/2025 e com a Política de Investimentos 

vigente, foram identificados desenquadramentos passivos na carteira em decorrência das 

alterações promovidas pela nova regulamentação. 

No que se refere aos fundos de investimento, aplica-se o disposto no art. 19, inciso III, § 

2º, que estabelece que a participação total dos RPPSs em um mesmo fundo de 

investimento fica limitada a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimônio líquido, 

ressalvadas as exceções previstas na própria Resolução. Adicionalmente, foi observado o 

disposto no art. 21, § 2º, inciso I, da Resolução CMN nº 5.272/2025, que exige que o 

administrador ou gestor do fundo seja instituição autorizada pelo Banco Central do Brasil, 

classificada como S1 ou S2.  

Fundos com Desenquadramento Passivo Identificado:  

CNPJ FUNDO 
ARTIGO DA RES. 

Nº 5.272/25 

23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Artigo 7º, Inciso V 

30.068.169/0001-44 
CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO RESP 

LIMITADA FIF CIC AÇÕES 
Artigo 8º, Inciso I 

17.502.937/0001-68 
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR 

NÍVEL I 
Artigo 8º, Inciso III 

45.443.651/0001-94 
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CÍCLICO II RESP LIMITADA FIF 

CIC MULTIMERCADO LP 
Artigo 10º, Inciso I 

30.036.235/0001-02 
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF 

MULTIMERCADO LP 
Artigo 10º, Inciso I 

14.120.520/0001-42 
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC 

MULTIMERCADO LP 
Artigo 10º, Inciso I 

10.625.626/0001-47 CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 
Artigo 10º, Inciso 

III 

13.555.918/0001-49 ÁQUILLA FII - AQLL11 Artigo 11º 

15.153.656/0001-11 MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 
Desenquadrado - 

RF 

 

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do 

mês de referência o resultado de 1,09%, representando um montante de R$ 4.296.055,08 

(quatro milhões duzentos e noventa e seis mil cinquenta e cinco reais e oito centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no 

acumulado do mês de referência o resultado de 1,55%, representando um montante de 

R$ 815.623,82 (oitocentos e quinze mil seiscentos e vinte e três reais e oitenta e dois 

centavos). 
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5.4. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do RPPS, tem como 

prestadores de serviços de Gestão e Administração os: 

 

GESTÃO 

Gestão Valor 
% s/ 

Carteira % s/ PL Gestao  

CAIXA DTVM S.A  331.259.457,28 73,09% S/ Info 

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBLICOS)  94.070.154,84 20,76% Não se aplica 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM  23.685.314,30 5,23% S/ Info 

VERITAS CAPITAL MANAGEMENT 2.551.782,36 0,56% S/ Info 

QUELUZ GESTÃO DE RECURSOS  1.659.730,21 0,37% S/ Info 

ARENA CAPITAL 0,01 0,00% S/ Info 

 

 

                                                             ADMINISTRAÇÃO 

Administrador Valor 
% 

s/Carteira 
PL RPPS x PL 

Global ** 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL  331.259.457,28 73,09% Não disponível 

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBLICOS)  94.070.154,84 20,76% Não se aplica 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM  23.685.314,30 5,23% Não disponível 

RJI CORRETORA DE VALORES  4.211.512,57 0,93% Não disponível 

BFL CAPITAL  0,01 0,00% Não disponível 

 

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,15% contra 

uma rentabilidade de 1,14% obtido pela carteira de investimento do RPPS.  

 

5.6. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o RPPS apresentava um patrimônio líquido de R$ 

445.767.346,85 (quatrocentos e quarenta e cinco milhões setecentos e sessenta e sete 

mil trezentos e quarenta e seis reais e oitenta e cinco centavos). 
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No mês de referência, o RPPS apresenta um patrimônio líquido de R$ 453.226.439,00 

(quatrocentos e cinquenta e três milhões duzentos e vinte e seis mil quatrocentos e 

trinta e nove reais). 

Podemos observar uma valorização patrimonial de R$ 7.459.092,15 (sete milhões 

quatrocentos e cinquenta e nove mil e noventa e dois reais e quinze centavos). 

 

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de: 

Renda Fixa 

• R$ 235.217.390,20 em aplicações e 

• R$ 232.869.976,95 em resgates. 

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo período de referência, o montante 

apresentado foi de R$ 5.111.678,90 (cinco milhões cento e onze mil seiscentos e setenta 

e oito reais e noventa centavos). 

 

5.8. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

Nº 
APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor 

- 
05.164.358/0001-
73 

CAIXA ALIANÇA TÍTULOS PÚBLICOS RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO 
PRAZO 31/08/2026 Resgate 2.000,00 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/08/2026 Aplicação 3.084,83 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/08/2026 Aplicação 36.610,74 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/08/2026 Resgate 1.430.072,79 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/08/2026 Resgate 2.000,00 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/08/2026 Aplicação 1.418.000,00 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 28/08/2026 Resgate 1.621,00 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 28/08/2026 Aplicação 60.097,65 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 28/08/2026 Resgate 102.968,06 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 27/08/2026 Resgate 1.140,13 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 27/08/2026 Aplicação 480,87 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 27/08/2026 Resgate 793,9 
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-   NTN-B-15/05/2029 26/08/2026 Aplicação 48.325.786,35 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 26/08/2026 Resgate 1.621,00 

-   NTN-B-15/05/2033 26/08/2026 Aplicação 45.723.804,71 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 26/08/2026 Resgate 94.049.591,06 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 25/08/2026 Resgate 73 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 24/08/2026 Resgate 2.041,35 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 24/08/2026 Resgate 1.666,60 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 21/08/2026 Resgate 14.659,00 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 21/08/2026 Resgate 298.634,53 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 21/08/2026 Aplicação 528.077,90 

- 
13.077.415/0001-
05 

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC 
RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 21/08/2026 Resgate 39,08 

- 
63.197.387/0001-
38 

BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA 
FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 
CURTO PRA... 21/08/2026 Aplicação 39,08 

- 
54.602.092/0001-
09 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRI... 20/08/2026 Resgate 3.789.568,83 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 20/08/2026 Aplicação 288.989,73 

- 
50.099.960/0001-
29 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA PREV... 20/08/2026 Aplicação 3.782.520,44 

- 
39.255.739/0001-
80 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA PREV... 20/08/2026 Resgate 111.934,94 

- 
63.197.387/0001-
38 

BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA 
FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 
CURTO PRA... 20/08/2026 Aplicação 118.983,33 

- 
39.255.739/0001-
80 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA PREV... 20/08/2026 Resgate 1.163.250,69 

- 
50.099.960/0001-
29 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA PREV... 20/08/2026 Aplicação 7.759.637,60 

- 
54.602.092/0001-
09 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRI... 20/08/2026 Resgate 6.840.474,95 

- 
63.197.387/0001-
38 

BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA 
FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 
CURTO PRA... 20/08/2026 Aplicação 244.088,04 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 19/08/2026 Resgate 1.380.760,00 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 19/08/2026 Aplicação 1.205.762,53 
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- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 19/08/2026 Resgate 5.121,23 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 19/08/2026 Aplicação 2.368.040,60 

- 
63.197.387/0001-
38 

BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA 
FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 
CURTO PRA... 18/08/2026 Aplicação 475.253,73 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 18/08/2026 Aplicação 7.217,39 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 18/08/2026 Aplicação 2.451,82 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 17/08/2026 Aplicação 2.703.581,81 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 17/08/2026 Aplicação 7.338.073,63 

- 
56.134.800/0001-
50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA 17/08/2026 Resgate 1.206.383,90 

- 
56.134.800/0001-
50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA 17/08/2026 Resgate 7.338.679,58 

- 
56.134.800/0001-
50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA 17/08/2026 Resgate 2.701.799,43 

- 
56.134.800/0001-
50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA 17/08/2026 Resgate 2.174.267,80 

- 
56.134.800/0001-
50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA 17/08/2026 Resgate 194.993,15 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14/08/2026 Resgate 3.630,12 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14/08/2026 Resgate 11.306.345,57 

- 
05.164.356/0001-
84 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14/08/2026 Resgate 2.379.000,00 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 14/08/2026 Aplicação 25.616.129,91 

- 
23.215.008/0001-
70 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA 
FIF RENDA FIXA 13/08/2026 Resgate 45.307.850,60 

- 
23.215.008/0001-
70 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA 
FIF RENDA FIXA 13/08/2026 Resgate 11.747.781,22 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 13/08/2026 Aplicação 73.057.380,41 

- 
23.215.008/0001-
70 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA 
FIF RENDA FIXA 13/08/2026 Resgate 181.916,29 

- 
11.060.913/0001-
10 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA LP 13/08/2026 Resgate 11.306.630,57 

- 
11.060.913/0001-
10 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA LP 13/08/2026 Resgate 27.747.445,13 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 13/08/2026 Aplicação 11.308.715,25 
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- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 12/08/2026 Aplicação 33.551,03 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 12/08/2026 Aplicação 33.258,10 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 11/08/2026 Aplicação 273.979,57 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 11/08/2026 Aplicação 277.272,53 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 10/08/2026 Aplicação 607.978,05 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 10/08/2026 Aplicação 611.226,87 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 07/08/2026 Aplicação 22.797,15 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 07/08/2026 Resgate 59.501,87 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 07/08/2026 Aplicação 22.797,15 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 06/08/2026 Aplicação 29.348,86 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 06/08/2026 Aplicação 29.225,69 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 05/08/2026 Aplicação 448.694,56 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 05/08/2026 Aplicação 451.738,21 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 05/08/2026 Resgate 5.553,86 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 04/08/2026 Aplicação 1.355,49 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 04/08/2026 Aplicação 1.358,59 

- 
63.197.387/0001-
38 

BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA 
FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 
CURTO PRA... 04/08/2026 Resgate 450,32 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 04/08/2026 Resgate 7.645,20 

- 
14.508.643/0001-
55 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 03/08/2026 Resgate 70,2 

 

Foram devidamente emitidas no mês de referência. 

 

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses 

riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 
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6.1. RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,94% para 

o mês de referência. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado 

é de 0,44%. No segmento de renda variável o resultado do VaR é de 3,92%. 

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS está 

em conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – 

PAI de 2026, não havendo necessidade se ater às Políticas de Contingências definidos na 

própria PAI. 

 

6.2. RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do RPPS não possui um fundo de investimento classificado 

como FIDC – Fundo de Investimento em Direitos Creditórios enquadrado no 7º IX - 

Fundo/Classe FIDC Sub Classe Sênior da Resolução CMN nº 5.272/25. 

 

6.3. RISCO DE LÍQUIDEZ  

A carteira de investimentos possui liquidez (até D+30) de 75,33% para auxílio no 

cumprimento das obrigações do RPPS. 

 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Para o mês de referência foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de 

Investimentos em 10/09/2026 à Consultoria de Investimentos contratada. 

  ANÁLISE DA CARTEIRA 10/09/2026 

 

 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

No mês de referência foi solicitado à Consultoria de Investimentos contratada Análise de 

Fundo de Investimento. 

 

CNPJ FUNDO DATA 

56.209.467/0001-09 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA 

17/09/2026 
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56.209.979/0001-67 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TÍTULOS PÚBLICOS RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA 

17/09/2026 

59.817.019/0001-78 BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2030 RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

08/09/2026 

59.816.713/0001-70 BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2032 RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

08/09/2026 

63.637.997/0001-05 BRADESCO PARANOÁ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 
SUBCLASSE 

08/09/2026 

63.197.387/0001-38 BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO CURTO PRAZO 

24/08/2026 

56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA 

19/08/2026 

 

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

Para o mês de referência não houve Processos de Credenciamento para o mês de 

referência. 

 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em 

processo de abertura para apuração de “excessiva exposição a riscos” ou “potenciais 

perdas dos recursos”. 

 

11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi elaborado pelos membros do Comitê de Investimentos para análise e 

comentários. Em relação à carteira de investimentos e à manutenção dos percentuais de 

alocação, estas foram feitas de acordo com a orientação e acompanhamento da 

Consultoria de Investimentos. 

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a 

aprovação das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de referência. Por isso, este 

parecer é encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de 

Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal. 

 

 

   [assinado eletronicamente]                      [assinado eletronicamente] 

Adriana Pacheco Kagueyama                 Lânea de França Cirqueira Lins                                             

              Membro do Comitê                      Membro do Comitê 
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[assinado eletronicamente] 

Marisa Aparecida de Q. Duarte Ferreira 

Membro do Comitê 
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